La rendicontazione di sostenibilita alla luce della CSRD

Andrea Giannini

EFRAG Central Secretariat — Digital
Reporting Team

21 Marzo 2024

) EFRAG

sustainability reporting




LIMITAZIONE DI RESPONSABILITA

| pareri espressi in questa presentazione sono quelli del relatore, eccetto dove indicato
altrimenti. Non sono stati approvati da:

= EFRAG Administrative Board,

EFRAG Financial Reporting Board (FRB),
EFRAG Financial Reporting TEG (FR TEG),
EFRAG Sustainability Reporting Board (SRB) and
EFRAG Sustainability Reporting TEG (SR TEG).



Le principali caratteristiche
del primo set degli ESRS

Con la CSRD, I'UE desidera
portare il reporting di
sostenibilita su un piano di
parita con il reporting
finanziario al fine di soddisfare il
livello di ambizione del Green
Deal e l'obiettivo dell’Unione di
neutralita climatica entro il 2050



Rendicontazione di sostenibilita nellEU

= Un solido regime legale obbligatorio di rendicontazione di sostenibilita in
base al principio di doppia materialita

* CSRD * Bozza ESRS sviluppata dal’EFRAG
* Fornita come consulenza tecnica alla CE
= ESRS » Adottata come atto delegato dalla CE

= Inizialmente standard intersettoriali (c.d. sector agnostic), poi saranno
sviluppati standard settoriali



Caratteristiche chiave della CSRD

- Recepimento nel diritto nazionale (entro 6 luglio 2024): Consultazione avviata dal MEF con
commenti da inviare entro il 18 marzo 2024



Gli standard generali: sviluppo

ESRS Exposure Drafts Draft ESRS DA i dalla CE .
del’EFRAG PTF released to EC adottati dalla © 22 dicembre 2023
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Aprile 2022 2022 o o o ;. _nella GUUE ,

® ®
ESRS EDs pubblicate
per commenti

Periodo di scrutinio
completato



Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

" La rendicontazione di sostenibilitd deve essere preparata secondo gli ESRS [Atto Delegato EU] in una sezione chiaramente
identificabile del rapporto sulla gestione

= Ampio campo di applicazione: tutte le grandi imprese (oltre 250 dipendenti) e le PMI quotate, eccezione per le succursali [non per le
grandi imprese quotate] con un'introduzione progressiva:

= Anno finanziario 2024 per le imprese gia soggette alla NFRD
= 2025 per tutte le altre grandi imprese

= 2026 per le PMI quotate (con opzione di opt-out entro il 2028)
= 2028 per le imprese non-EU

PMI quotate [eccetto micro Imprese non-EU che Eccezione delle

Grandi imprese (quotate e non) imprese] che soddisfano generano almeno €150m di succursali (eccetto
ricavi netti nell’EU e che grandi imprese

che soddisfano almeno due dei almeno due dei seguenti

0 om0 o . . ot (T : h I i tate) — i
seguenti criteri: (i) 250 dipendenti criteri: (i) numero di SRS e A fhrlplse quotate) = se sono in

in media, (ii) dipendenti medio fra 10/e €40m di ricavi netti nell’EU) pubblica rapporti di
€50m ricavi netti, e (iii) €25m 250, (ii) €200k - €50m ricavi o una succursale nell’EU sostenibilitd in
1‘01‘0|e di biIGnCiO neTTi, e (iii) €450k = €25m (grande impresc o PMI conformitd con la
totale di bilancio. quotata). CSRD.

figlia (che genera almeno un gruppo che

Bozza Tassonomia XBRL disponibile e

aperta alla consutlazione!



ESRS




ESRS: SET 1 M EFRAG

D
E .
(| 82 Disclosure
g Requirements
TOPICAL STANDARDS A Qualitativi e quantitativi

T

Environment E Double materiality

o EstRS f‘l ESRS E2 " tESR?jEs _ 5 SSRS 54 ’ R ESRS E5 . . Rilevanza finanziaria
imate change Pollution Vater and marine iodiversity an esource use . -

resources ecosystems circular economy é * Rilevanza di impatto

T .
Social S 4 pillars
ESRS S1 ESRS $2 ESRS S4 ESRS $3 : + Governance
Own workforce Workers in the Consumers and Affected 1 o St rategi a
value chain end-users communities

/ « IRO
91 « Metrics e targets

Governance /

L ,

S

dovra essere completata da standard settoriali +standard SME standard




ESRS 2 — Informazioni generali T EFRAG

GOVERNANCE

GOV-1: Ruolo degli organi di amministrazione, direzione e

controllo

-2: ioni i i organi di vernan
GENERAL CHARACTERISTICS GOV-2: Informazioni fornite agli organi di governance e MINIMUM DISCLOSURE REQUIREMENTS

questioni di sostenibilita affrontate

BP-1: Criteri generali per la GOV-3: Integrazione dei sistemi di invcentivazione
predisposizione GOV-4: Dichiarazione sul dovere di diligenza Azioni Targets
BP-2: Informativa in relazione a GOV-5: Gestione del rischio e controlli interni MDR-A MDR-T

circostanze specifiche

STRATEGIA .

Obblighi minimi di informative

per ciascuna questione di Metriche
SBM-2: Interessi e opinioni dei portatori di interessi sostenibilita * MDR-M

SBM-1: Strategia, modello aziendale e catena del valore

SBM-3: Impatti, rischi e opportunita rilevanti e loro

interazione con la strategia e il modello aziendale

* Se I'impresa non ha definito politiche, azioni o obiettivi, puo

IRO-1: Descrizione dei processi per individuare e CEAUIEE

METRICS AND TARGETS valutare gli IRO
AT TOPICAL LEVEL

IRO-2: Obblighi di informativa degli ESRS
10




Le Guide
Implementative




EFRAG: Supporto allimplementazione degli ESRS

M EFRAG

Fornire quide implementative non vincolanti:

v' Come eseguire la valutazione di materialita [IG 1]
v" Come affrontare l'informativa sulla catena del valore nell'ambito del'ESRS [IG2]

v Quali potenziali dati considerare per effettuare una «gap analysis» [IG3]

Risposte alle domande frequenti [FAQs]:

v" Punto di accesso

v" Definizione del processo di risposta

Facilitare I’'accesso ai documenti rilevanti e ai contenuti formativi

12



|G1: Analisi di materialita
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relatenships

B} Other comtextual information

€ Understanding of afocted
akebaiders

A. Understanding the context 5

Identification of the actual and
potential impacts, risks and
opportunities related to
sustainability matters

The outcome is the isentfication of

actusl and materal impacty, raky aed
OPPOrtunibias 3Cross Sustainabilty
matteri

Refecance beng made to the st of
sustenabity matters in £5RS §
paragraph AR1e

Figure 4: Example of a materiality assessment process
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|G 2: Catena del Valore M EFRAG

Le politiche, le azioni e gli obiettivi (PAT) includono informazioni sulla catena
del valore nella misura in cui tali PAT coinvolgono gli attori della catena del
valore.

Metriche: spesso l'impresa puo essere in grado di rispettare i requisiti di
rendicontazione senza raccogliere dati dal suo VC, ad esempio le emissioni di
gas serra di ambito 3.

La maggior parte delle metriche negli standard non settoriali e limitata alla
propria sfera di operativita (non estesa alla catena del valore a monte e/o a
valle).

SFDR, Pillar 3 e Benchmark: nessuna guida specifica sul trattamento della

-catena del valore nelllESRS, riferimento da fare agli ITS pertinenti.
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IG 3: La lista dei Datapoint (J EFRAG

https://efrag.sharefile.com/public/share/web-s1a12c193b86d406e90b1bcd7bb6bb8f6f

DISCLAIMER

Prefinal Draft subject to Approval from EFRAG SRB [still subject to change]

INSTRUCTIONS

1) The DPs reported in ESRS E1 are subject to Materiality Assessment.

2) With the exception of DPs in IRO1 that are to be disclosed irrespective of the outcome of its materiality assessment [ESRS 1 par. 29], none of these DPs is applicable if the topic is not
material.

3) Not all DPs are to be reported if the undertaking has not adopted the respective policies, implemented the respective actions or set the respective targets in relation to a sustainability
matter that has been assessed to be material [see ESRS 1 par. 33].

4) Undertakings or groups not exceeding on their balance sheet dates the average number of 750 employees during the financial year (on a consolidated basis where applicable) may
omit the datapoints under E1-6 on scope 3 emissions and total GHG emissions for the first year of preparation of their sustainability statement [see column H].

5) Column | identifies DPs subject to phased-in for the first 3 years [see Appendix C of ESRS 1]

Appendix B - ESRS 2 Appendix C- ESRS1. Appendie C-ESHSY
ESRS DR Paragraph Related AR Name Data Type (SFDR + PILLAR 3 + DPs f"b'm o ph“'"g','" OVI0RS Dps.s."b'm t°.ph“'"g"" May
Benchmark + CL) applicable to undertaking with less.  provisions applln':ahle to all ™
v v v v v b, v than 750 employees W undertakings et ¥
E1 E1GOV-3 |13 Disclosure of how climate-related considerations are factored into remuneration of members of administrative, managemer narrative
E1l E1GOV-3 [13 Percentage of rernuneration recognised that is linked to climate related considerations percent
E E1GOV-3 [13 Explanation of climate-related considerations that are factored into remuneration of members of adrninistrative, managemd narrative
E1 E11 4 AR1 Disclosure of transition plan for climate change mitigation narrative CL
E1 E1-1 16a AR 2 E xplanation of how targets are compatible with limiting of global warming to one and half degrees Celsius in line with Parijnarrative
E1l E1-1 16b Disclosure of decarbonisation levers and key action narrative
El El11 16c Disclosure of significant operational expenditures (Opex) and [or) capital expenditures [Capex) required for implementatignarrative
E1l E1-1 16c Financial resources allocated to action plan (OpE x) monetary
E1 E1-1 T6c Financial resources allocated to action plan (CapE x) monetary
E1l E1-1 16d AR 3 E xplanation of potential locked-in GHG emissions from key assets and products and of how locked-in GHG emissions ma|narrative
E1l E1-1 16e AR 4 E xplanation of any objective or plans [CapEx, CapEx plans, OpEx] for aligning economic activities [revenues, CapE x, Oplnarrative
E1 El-1 16f ARS Significant CapE x for coal-related econormnic activities rmanetary
E1l E1l-1 16f ARS Significant CapE x for oil-related economic activities rnonetary
F1 LF1-1 1RE _ARK Sinnifirant CanF x Far nas-related enonomic achivitizs mnnetary

« » ... BB EsRSE1 | ESRSE2 | ESRSE3 | ESRSE4 | ESRSES | ESRSS1 | ESRSS2 | ESRSS3 | ESRSS4 | .o (B © [¢]

15



|G 3: Alcuni numeri

(P EFRAG

ESRS - DELEGATED ACT [31JULY 2023]

Number of "Shall" DP
(without MDR-PAT&M )

Number of "May"
DP

ESRS - DELEGATED ACT [31 JULY 2023]

Data Type of "Shall" Data Points

12

15

19

18

62

19

58

21

22

10

ESRS Total Irrespective of MA Subject to MA
ESRS 2 134* 134 0
3 194 16 178
£2 44 3 41
£3 27 3 24
E4 55 12 43
ES 62 3 54
S1 131 0 131
52 48 0 48
S3 46 0 46
4 44 0 44
Gl 39 0 39
TOTAL 824 176 648
o | on s -

*7 DPs are excluded from the countingas subject to phased in [BP2 par. 17]

+

ESRS - DELEGATED ACT [31JULY 2023]
MINIMUM DISCLOSURE REQUIREMENTS (MDR-PAT& M) PER SUSTAINABILITY

MATTER AND PER PAT*
DPs This table illustrates the datapoints in relation with Minimum

Disclosure Requirements (MDR) on Policies, Actions, Targets
MDR-P 5 and Metrics (PAT&M ) according to ESRS 2 Chapter 4.2.
VDR-A 10 They have to be considered for disclosure purposes when the
VDRT 13 undertaking has adopted PAT related to material

sustainability matters
MDR-M 3

*Excluded DPs to be reported in case the undertaking has not adopted policies and/or actions or set
any measurable outcome-oriented targets [see chapter 4.2 MDR - ESRS 2]

ESRS Total Narrative Semi-Narrative

ESRS 2 134 99 15 20

E1l 194 60 25

E2 44 18 3

E3 27 18 2

E4 55 37 14

E5 62 30 3

S1 131 61 23

S2 48 40 8

S3 46 40 6

S4 44 39 5

G1 39 25 6

TOTAL 824 467 110
100% 57% 13%

ESRS - DELEGATED ACT [31 JULY 2023]
Data Type of "May" Data Points

ESRS Total Narrative Semi-Narrative

ESRS 2 12 11 1

E1 15 4 1

E2 19 12 3

E3 18 7 7

E4 62 46 9

ES5 19 19 0

S1 58 27 12

S2 21 17 4

S3 22 18 4

S4 22 18 4

G1l 10 3 2

TOTAL 278 182 47
100% 65% 17%




3. ESRS Digital Taxonomy




Tassonomia digitale degli ESRS (" EFRAG

La rendicontazione di sostenibilita deve essere predisposta (“taggatura”) nel formato digitale XBRL secondo
la CSRD nell'ambito della relazione sulla gestione.

Una tassonomia XBRL fornisce un “tag” digitale univoco (o una combinazione di piu tag) per ogni datapoint,
che rende i report leggibili dalle macchine.

Ciascun tag della tassonomia XBRL rappresenta una definizione del datapoint basata sull'ESRS e sui suoi
requisiti informativi.

| report digitali basati sull’ESRS devono consentire:
= |dentificazione univoca dei singoli dati e divulgazione in un report (“Checklist di divulgazione”).

= Navigazione nel documento di report (XHTML) fino al relativo tag e informativa (vai a “Informativa di
XYZ”).

= Comparabilita dei dati.

= Fornire il giusto livello di granularita e un'architettura tecnica armonizzata che consenta la compatibilita
del reporting rispetto ad altre tassonomie XBRL.

10



Tassonomia digitale degli ESRS [ EFRAG

@

Human-readable

[ DR +AR [General | Machine-readable
Requirements]

. J
ST p——

ESRS 2
> DC-A — >
> XBRL Taxonom
\ DC‘T ) y !
—{ ESRS 2 DR }
A
ESRS E1-E5
ESRS S1-S4 D_R *AR on PTAR Topical ESRS
ESRS G1 _ [Topical Requirements] | XBRL Taxonomy
> Metrics ]7

0 - @
Unstructured Data Structured Data
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Example: ESRS 2 SBM-1

Disclosure Requirement SBM-1 — Market position, strategy, business model(s) and value

chain

36.

37.

38.

The undertaking shall disclose its market p the of its
impact sustainability matters, its business model(s) and its value chain

gy that relate to or

The objective of this Disclosure Requirement is to describe: the undertaking’s market position; the
elements of its general strategy that relate to or affect sustainability matters, the undertaking’s
business model(s) and key value chain, in order to provide an understanding of the undertaking's
exposure to impacts, risks and opportunities and where they originate.

The undertaking shall disclose the following information about the undertaking's market position and
the key elements of its general strategy that relate to or affect sustainability matters:

4

(M EFRAG

I.J—}ﬂ [ESRS52.5BM-1] Market position, strategy, business model{s) and value chain
EH

(a) a description of:
i. significant groups of products andf/or services offered, including changes in the
reporting period (newfremoved products and/or services);
ii. significant markets and/or customer groups served, including changes in the reporting
period (new/removed markets and/or customer groups);
jii. headcount of employees by geographical areas; and
iv. where applicable and material, products and services under bans in certain markets, .
including potential bans in relallon to material public initiatives and considerations; _ ———'
(b) a breakdown of total revenue, as included in its financial statements, by significant ESRS
sectors. When the undertaking provides segment reporting as required by IFRS 8 Operating
segments in its financial statements, this sector revenue information shall be, as far as
possible, reconciled with IFRS 8 information;
(c) a list of the additional ESRS sectors beyond the ones reflected under paragraph 38(b), in
which the undertaking develops significant activities, or in which it is or may be connected to
material impacts. The identification of these addjtional ESRS sectors shall be consistent
the way these have been considered by the lndertaking when performing its materiality
assessment and with the way it discloses material sector-specific information; :
(d) where i a it together with the related revenues, that the
undertaking is active in:
i. the fossil fuel (coal, oil and gas) sector®, i.e @) a s led direction of the elements of the undertaking's strategy that relate
mining, extraction, production, processing, st 0 or impact sustainability matters, including the main challenges ahead, critical solutions or
transportation, storage and trade, of fossil fue projects to be put in place, when relevant for sustainability reporting.
Regulation (EU) 2018/1999 of the European P 39. The undertaking shall disclose a description of its business model(s) and value chain, including:
B ?22?!5‘:‘?6"5;03:‘2‘6%2" 18, Hs:activitias fall und (a) its inputs and its approach to gathering, developing and securing those inputs;
i controversial weapons” such as anti-personi (b) ||s:uzuts a::: gu:games |:.1J terms ufcfneml and expected benefits for customers, investars g
weapons and biological weapons; and/or SUSSSRS F— -
v the cultivation and production of tobacco® (c) the main leatums of its upstreas chain and the undertaking's position
2 ' in its va ng a description of the main busine: such as key suppliers,
(e) its sustainability-related goals in terms of groups customers dlsmbullon channels and end-users) and their relationship i
categories, geographical areas and relationships witt When the undertaking has multiple value chains, the disclosure shall cover the ké
chains.
[1j] an assessment of its current market positions in relat

40. Refl the specific cir
be reported on in the i I As a
term “value chain” refers to both smgle and multiple value chains.

of the undertaking, there may be more than one value chain to
tion, in this and other [draft] ESRS the

Description of significant markets and {or) customer groups served ftext block] L3
1 Mumber of employees (head court)
é—éﬁ' Mumber of employees (head count) fine tems] }
[ ] MNumber of employees (head count)
| l—ﬂ Cperating segment [axis]
| él-ﬁ Economic activity [axis]
ET}% Llndertaking is active in fossil fuel (coal, ol and gas) sector
' Revenue from fossil fuel (coal, ol and gas) sector
Underlaklng iz active in cultivation and production of tobacco
l—&.]' Revenue from cultivation and production of tobacco
Description of inputs and approach to gathering, developing and securing inputs frext block]
Description of outputs and outcomes in terms of cument and expected benefits for customers, investors and other stakeholders fext block]

Disclosure of market posttion, elements of strategy that relate to orimpact sustainability matters, business model(s) and value chain ftext block]
E—J—é@ Number of employees (head count) [abstract]
I%J—# Mumber of employees (head count) fable]
Description of products and services under bans in certain markets ftext block]
2 Revenue
| l—ﬂ Economic activity [member]
é—@' Revenue [line tems]
EJ—% Llnderlaking is active in chemicals production
| ‘—5‘,’1' Revenue from chemicals production
Description of sustainabilityrelated goals in terms of groups of preducts and services, customer categories, geographical areas and relatio
Disclosure of assessment of cument market positions in relation to goals ftext block]
Description of main features of upstream and downstream value chain and undertaking ‘s position in value chain fext block]

=HE Disclosure of information about market position and key elements of general strategy that relate to or affect sustainability matters frext block]
| ﬁ Country [axis]
E—J—J‘ Revenue [abstract] }
| Numercalable
‘—5,1' Revenue
I%}D Undertaking is active in controversial weapons
Statement of intended direction of elements of strateqgy that relate to orimpact sustainability matters ftest block]

Description of significant groups of products and (or) services offered ftext block] L3
| l—ﬂ Geographical area [axis]
I%}# Revenue ftable]
Description of ESRS sectors other than those reflected under paragraph 38(b). in which significant activities are developed or in which un. )
| l—&.]' Revenue from controversial weapons
Description of business model(s) and value chain fext block]
[ B=leves |

Narrative Disclosures

20



* | & New Tab

o c @ File | C:/Users/richard.boessen/Downloads/ESR5%:20E1%20illustrative%e20report/efrag-2026-12-31-en_preview.xhtm|#f-fact-56

Inline Viewer Report

Example: lllustrative tagged report E1-5

X @ Inline Viewer - Report E'3 -+

:Praesent sit amet velit interdum, pretium justo guis. fringilla eros. Sed faucibus tellus et or ]
ifinibus vestibulum. Nullam venenatis metus at tempor aliquam. Suspendisse laoreet ipsum acs
\nulla maximus, sed molestie est eleifend. Etiam rutrum massa nibh, eu porta ex bibendum ac.;
\Praesent tempor, erat ultricies sollicitudin mattis, €lit quam ultricies orcifgt accumsan ligula nisly
'sed dui. Cras at pharetra massa. a bibendum ex. Sed egestas toro ex dapibus molestie.!
iMaecenas euismod mauris justo, nec luctus tortor aliquet quis. Integer venenatis fringilias
[ 5 - 2 2 % = 1
ibibendum. Vivamus vitae felis in odio eleifend malesuada ut in maurs. Morbi semper euismod:
\orci quis dictum. H
) )
Mauris a nibh eget felis varius cursus eu at metus. Maecenas at neque purus. Integer finibus
liaculis tortor, nec tempor velit facilisis in. Pellentesque non auctor nunc. Quisgue maiesuada:
\turpis velit, guis porta ex convallis id. Vivamus condimentum urna nisi. eget tristiqgue leo}
Idignissim in Donec vitae neque hendrerit, iaculis massa eget, scelerisque elit. Maecenas sit!
ramet sagittis mi, bibendum biandit mi. Maecenas vel nibh diam. Curabitur dapibus, nulla euw
wolutpat ornare, neque eros suscipit purus, at pretium lectus risus at quam Maecenas:

:condimentum purus mi. Nullam vulputate dolor guis egestas elementum. ]
] ]

Aenean porttitor turpis eros. Maecenas odio lorem, finibus id risus sagittis, volutpat sollicitudin
usto. Maecenas sit amet enim eu nulla interdum fermentum nec vel felis. Proin sagittis dignissim
erat, in fringilla erat euismod eget. Proin tincidunt turpis eu turpis aliquet consectetur.
Suspendisse lacreet consectetur leo. in facilisis nulla porta malesuada. Curabitur iaculis cursus|
sollicitudin 1
' 1
\In malesuada lacinia libero nec semper Nulla vitae umna eget neque feugiat convallis. Praesent;
\at pretium sapien. Phasellus massa nisl, tempus id faucibus suscipit, loboriis nec ex. In vel]
!pulvinar eros. Orci varius natogque penatibus et magnis dis parturient montes, nascetur ndiculus!
imus. Proin malesuada lorem eget metus lobortis eleifend. Aenean mollis sagittis maximus. Fus
\vitae hendrerit mi. Curabitur cursus tellus id magna volutpat, eget condimentum arcu lacini

\Integer venenatis at ligula ac pharetra.
1

]
]
'
'
i
]
1 ]
! 2025 2026 !
i '
1 ]
1l Energy consumption related to own operations 5100 4850 |
i i
l Non energy consumption 3300 3000 H
] 1
| 1
1l Fuel consumption from coal and coal products 650 550 |
1] 1
[ 1
| Fuel consumption from crude oil and petroleum products 360 320 /!

= T

=

v - O X
ZE0@
Highlight (21 [ XBRL Elements
Fact Properties L3 -

< >

Disclosure of energy consumption and mix [text

block]

Description of high climate impact sectors
that are used to determine energy intensity

[text block]

Concept

= (esrs) Description of high climate impact
sectors that are used to determine energy
intensity [iext block]

Dimensions

Date

Fact Value

Accuracy

Change

Entity

Concept

~ Validation

<

1 Jan 2026 io 31 Dec 2026

Aenean portlilor turpis eros.
IMaecenas odio lorem, finibus
id risus sagittis, voluipat
sollicitudin justo. Maecenas sit

[LEI] EFRAG
esrs:DescriptionOfHighCli_. B

10f1 >

M EFRAG
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5. VSME




STANDARD VOLONTARIO PER LE PMI (VSME) [ EFRAG

* |l lavoro dell'EFRAG su uno standard volontario per le micro, piccole e medie
imprese (VSME) non quotate esula dal mandato definito nella CSRD e deriva
dalla necessita del mercato di avere un punto di riferimento comune da
utilizzare per le controparti nella catena del valore a monte delle PMI e degli
istituti di credito, quando definiscono le loro richieste di dati da parte delle PMI
non quotate e per supportare le PMI non quotate nell’inizio del loro percorso di
sostenibilita.

EFRAG VSME
Flusso di lavoro Questa esigenza del mercato & stata evidenziata nella valutazione d'impatto

della Commissione europea che accompagna la proposta CSRD e confermata
dall'EFRAG LAB (relazione finale 2021) e dal Cluster 8 del PTF-EFRAG
responsabile delle PMI, composto da rappresentanti delle PMI e delle banche.

In seguito al feedback delle parti interessate riguardo all’ESRS e alla necessita
di una VSME standardizzata, il commissario McGuinness e la Commissione
europea hanno raccomandato all’EFRAG di lavorare su uno standard volontatio
per PMI.




Value chain cap: LSME, VSME e effetto a cascata M) EFRAG

= Le PMI ricevono richieste di dati dalle grandi imprese per motivi commerciali e di
rendicontazione, compresi gli obblighi di rendicontazione della CSRD tramite gli
ESRS.

= Per limitare I'ammontare di queste richieste, secondo la CSRD, gli ESRS non
dovrebbero specificare informazioni che richiederebbero alle grandi imprese di
ottenere dalle PMI della loro catena del valore informazioni superiori a quelle da
divulgare ai sensi dell'lED LSME ESRS. Il lavoro dellEFRAG identifica questo
requisito legale come "value chain cap".

= Al di la delle disposizioni legali della CSRD, la VSME ED e destinata a svolgere un
ruolo chiave nel supportare le PMI, quando preparano le informazioni richieste
dalle grandi imprese per |la rendicontazione ESRS, cosi come per altri obblighi,

Lanche a fini commerciali.




STANDARD VOLONTARIO PER LE PMI (VSME) M EFRAG

*  PMI che hanno gia adottato politiche, azioni e obiettivi (PAT) e
Modulo che devono rendicotare in merito ad esse

narrativo —

* Dichiarare i temi materiali (dalla lista nell’AR 16 dell’ESRS 1)

-PAT

* Linguaggio simplificato (anche per la materialita)

¢ 5 Dichiarazioni

* Entry level per PMI non quotate

* Obiettivo per micro imprese

Modulo Base .

* Linguaggio semplificato (No materialita)

* Semplificazione: tutti i requisiti, MA ogni volta che € opportuno "SE APPLICABILE"

Modulo .
Business _—
Partner .

M * 12 Informative comprese metrice tematiche ESG

Quando le PMI devono compilare i questionari dei partner
commerciali

Sustainable Finance datapoints (Tabella 1 SFDR PAI, EBA Pillar 3,
Benchmark Regulation) come proxy per la gestione ESG.

Semplificazione linguistica minima raggiunta
Dichiarare i temi materiali (dalla liste nell’AR 16 dell’ESRS 1)

11 Dichiarazioni

https://www.fondazioneoic.eu/wp-content/uploads/downloads/2024/03/Traduzione-ESRS-VSME-ED_18-marzo-2024.pdf
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VSME Modulo Base M EFRAG

Dichiarazione B 1 — Criteri per la redazione

Dichiarazione B 2 — Pratiche per la transizione verso un'economia piu sostenibile
Metriche ambientali

Dichiarazione B 3 — Energia ed emissioni di gas a effetto serra 12
Dichiarazione B 4 — Inquinamento di aria, acqua e suolo
Dichiarazione B 5 — Biodiversita

Dichiarazione B 6 — Acqua

o O &

Dichiarazione B 7 — Uso delle risorse, economia circolare e gestione dei rifiuti
Metriche sociali

Dichiarazione B 8 — Forza lavoro - Caratteristiche generali

Dichiarazione B 9 — Forza lavoro — Salue e sicurezza

Dichiarazione B 10 — Forza lavoro - Retribuzione, contrattazione collettiva e
formazione

Dichiarazione B 11 — Lavoratori nella catena del valore, comunita interessate, -
consumatori e utilizzatori finali

Metriche di governance (condotta delle imprese)
Dichiarazione B 12 — Condanne e sanzioni per corruzione attiva e passiva 4




VSME modulo narrativa-PAT ") EFRAG

VSME ED MODULO NARRATIVO-PAT

Dichiarazione N 1 — Strategia: modello aziendale e iniziative legate alla sostenibilita 10
Dichiarazione N 2 — Questioni rilevanti di sostenibilita Not applicable
Dichiarazione N 3 — Gestione delle questioni rilevanti di sostenibilita 7

Paragrafo 61: Azioni intraprese nel periodo di rendicontazione per migliorare la propria efficienza energetica e
ridurre le emissioni di gas serra

Paragrafo 62: Politiche, azioni e obiettivi in relazione a (i) lavoratori nella catena del valore; e/o (ii) consumatori e 3
utilizzatori finali; e/o (iii) comunita interessate

Paragrafo 64: Azioni intraprese per affrontare le violazioni delle procedure e dei principi di anticorruzione attiva e 8
passiva
Dichiarazione N 4 — Principali portatori di interessi 7

Dichiarazione N 5 — Governance: responsabilita in materia di sostenibilita 7




VSME modulo business partner (M EFRAG

VSME ED Modulo Business Partners

Dichiarazione BP 1 — Ricavi in alcuni settori 5
Dichiarazione BP 2 — Indice di diversita di genere negli organi di governance 6
Dichiarazione BP 3 — Obiettivo di riduzione delle emissioni di gas serra 7
Dichiarazione BP 4 — Piano di transizione per la mitigazione dei cambiamenti climatici 7
Dichiarazione BP 5 — Rischi fisici legati al cambiamento climatico 9
Dichiarazione BP 6 — Indice rifiuti pericolosi e/o radioattivi 4
Dichiarazione BP 7 — Allineamento con gli strumenti riconosciuti a livello internazionale 6
Dichiarazione BP 8 — Processi per monitorare la conformita e meccanismi per affrontare le violazioni 5
Dichiarazione BP 9 — Violazione delle Linee guida dell'OCSE per le imprese multinazionali o dei Principi guida 3

delle Nazioni Unite.
Dichiarazione BP 10 — Equilibrio tra vita professionale e vita privata 1

Dichiarazione BP 11 — Numero di apprendisti 3
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35 Square de Meels, B-1000 Brussels
info@efrag.org - www.efrag.org

EFRAG is co-funded by the European Union and
EEA and EFTA countries. The contents of EFRAG's
work and the views and positions expressed are
however the sole responsibility of EFRAG and do
not necessarily reflect those of the European Union
or the Directorate-General for Financial Stability,
Financial Services and Capital Markets Union (DG
FISMA). Neither the European Union nor DG
FISMA can be held responsible for them.



